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CENTRALE SOLAIRE - KHOURIBGA

Brut Amort - Prov Net Net 31/12/2024

IMMOBILISATION EN NON VALEUR (A) 10 887 205,15 1 619 063,71 9 268 141,44 737 208,96
Frais préliminaires 331 999,52 298 799,56 33 199,96 66 399,92
Charges à répartir sur plusieurs exercices 10 555 205,63 1 320 264,15 9 234 941,48 670 809,04
Primes de remboursement des obligations 0,00 0,00 0,00 0,00

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 6 945 519,53 5 319 754,31 1 625 765,22 1 928 617,84
Immobilisation en recherche et développement 0,00 0,00 0,00 0,00
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 6 870 464,53 5 319 754,31 1 550 710,22 1 928 617,84
Fonds commercial 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres immobilisations incorporelles 75 055,00 0,00 75 055,00 0,00

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 344 330 892,57 68 932 539,00 275 398 353,57 153 811 232,71
Terrains 5 401 107,00 0,00 5 401 107,00 5 401 107,00
Constructions 63 802 846,74 22 081 960,35 41 720 886,39 42 971 033,82
Installations techniques, matériel et outillage 245 492 781,49 40 527 550,90 204 965 230,59 81 881 437,17
Matériel transport 3 657 310,71 2 347 804,14 1 309 506,57 1 537 914,21
Mobilier, matériel de bureau, aménagements divers 7 116 529,13 3 975 223,61 3 141 305,52 4 057 409,39
Autres immobilisations corporelles 0,0 0,0 0,0 0,0
Immobilisations corporelles en cours 18 860 317,50 0,00 18 860 317,50 17 962 331,12

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 305 482 424,97 1 415 973,11 304 066 451,86 281 200 220,75
Prêts immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres créances financières 105 863 056,60 368 671,11 105 494 385,49 86 749 159,28
Titres de participation 199 619 368,37 1 047 302,00 198 572 066,37 194 451 061,47
Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00

ECARTS DE CONVERSION ACTIF (E) 368 671,11 368 671,11 422 270,39
Diminution des créances immobilisées 368 671,11 368 671,11 422 270,39
Augmentation des dettes de financement 0,00 0,00 0,00

TOTAL  I  (A+B+C+D+E)  668 014 713,33 77 287 330,13 590 727 383,20 438 099 550,65

STOCKS (F) 1 003 467 704,59 12 990 442,54 990 477 262,05 791 251 535,18
Marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00
Matières et fournitures consommables 185 657 579,63 12 990 442,54 172 667 137,09 231 271 806,43
Produits en cours 817 810 124,96 0,00 817 810 124,96 559 979 728,75
Produits intermédiaires et produits résiduels 0,00 0,00 0,00 0,00
Produits finis 0,00 0,00 0,00 0,00

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 3 472 355 335,53 74 017 675,29 3 398 337 660,24 2 658 533 185,56
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 332 442 387,83 0,00 332 442 387,83 164 114 625,39
Clients et comptes rattachés 2 422 124 302,23 61 953 177,85 2 360 171 124,38 2 069 979 853,70
Personnel 0,00 0,00 0,00 0,00
Etat 401 445 487,80 0,00 401 445 487,80 325 628 360,47
Comptes d'associés 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 276 993 045,79 12 064 497,44 264 928 548,35 26 112 839,28
Comptes de régularisation Actif 39 350 111,88 39 350 111,88 72 697 506,72

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 0,00 0,00 0,00 0,00
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF ( I ) 16 746 948,89 16 746 948,89 5 025 560,37
TOTAL  II  (F+G+H+I)  4 492 569 989,01 87 008 117,83 4 405 561 871,18 3 454 810 281,11

TRÉSORERIE - ACTIF 0,00
Chèques et valeurs à encaisser 0,00 0,00 0,00 560 040,66
Banque, T.G. et C.C.P. 212 605 357,39 0,00 212 605 357,39 27 553 655,39
Caisse, Régies d'avances et accréditifs 21 064,41 0,00 21 064,41 50 268,12

TOTAL III  212 626 421,80 0,00 212 626 421,80 28 163 964,17

5 373 211 124,14 164 295 447,96 5 208 915 676,18 3 921 073 795,93TOTAL ACTIF ( I + II + III)
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ACTIF

COMPTES SOCIAUX SEMESTRIELS S1 2025

BILAN ACTIF ETAT B2 BIS TABLEAU DES AMORTISSEMENTS

ETAT B2 TABLEAU DES IMMOBILISATIONS 
AUTRES QUE FINANCIERS

TABLEAU DE FINANCEMENT

BILAN PASSIF

ATTESTATION DU COMMISSARIAT AUX 
COMPTES (SOCIAUX)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

EXERCICE 
30/06/2025

PRECEDENT 
31/12/2024

CAPITAUX PROPRES (A) 1 045 119 373,38 1 015 217 842,53
Capital social ou personnel (1) 151 476 100,00 151 476 100,00

Moins : actionnaires, capital souscrit non appele 0,00 0,00
Capital appele dont verse : 0,00 0,00

Primes d'émission, de fusion, d'apport 284 056 600,00 284 056 600,00
Ecarts de réévaluation 0,00 0,00
Réserve légale 15 147 610,00 15 147 610,00
Autres réserves 3 000 000,00 3 000 000,00
Report à nouveau (2) 516 135 693,69 484 720 453,24
Résultat en instance d'affectation (2) 0,00 0,00
Résultat net de l'exercice (2) 75 303 369,69 76 817 079,29

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 2 496 688,12 2 890 884,15
Subventions d'investissements 2 496 688,12 2 890 884,15
Provisions réglementées 0,00 0,00

DETTES DE FINANCEMENT (C) 1 211 608 794,77 230 412 830,86
Emprunts obligataires 1 085 714 320,00 85 714 320,00
Autres dettes de financement 125 894 474,77 144 698 510,86

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 0,00 0,00
Provisions pour risques 0,00
Provisions pour charges 0,00 0,00

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 56 252,86 0,00
Augmentation des créances immobilisées 56 252,86 0,00
Diminution des dettes de financement 0,00 0,00

TOTAL  I  (A+B+C+D+E)    2 259 281 109,13 1 248 521 557,54

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 2 569 911 811,20 2 165 447 430,19
Fournisseurs et comptes rattachés 1 504 490 433,77 1 285 017 826,92
Clients créditeurs, avances et acomptes 629 559 764,00 407 479 469,46
Personnel 3 131 354,83 3 003 285,44
Organismes sociaux 1 398 262,53 1 217 308,51
Etat 351 476 865,42 332 753 379,79
Comptes d'associés 45 442 830,00 0,00
Autres créanciers 13 041 930,20 123 279 270,68
Comptes de régularisation - passif 21 370 370,45 12 696 889,39

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 27 490 864,79 19 260 213,11
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Éléments circulants) (H) 5 392 903,73 3 016 676,21
TOTAL  II  (F+G+H)     2 602 795 579,72 2 187 724 319,51

TRÉSORERIE - PASSIF
Crédits d'escompte 1 989 022,00 3 743 478,00
Crédits de trésorerie 344 849 965,33 282 027 225,74
Banques (soldes créditeurs) 0,00 199 057 215,14

TOTAL III    346 838 987,33 484 827 918,88

5 208 915 676,18 3 921 073 795,93
0,00 0,00

TOTAL PASSIF (I + II + III)
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Propres à Exercices Exercice Exercice Exercice

L'exercice précédants 1 + 2 = 3 Précédant

1 2 30/06/2025 31/12/2024 30/06/2024

I - PRODUITS D'EXPLOITATION

Ventes de marchandises (en l'état) 52 859 089,42 0,00 52 859 089,42 36 628 158,33 12 470 126,61                          

Ventes de biens et services produits 1 394 487 066,18 0,00 1 394 487 066,18 2 658 853 773,04 1 170 781 476,22                     

Chiffres d'affaires 1 447 346 155,60 0,00 1 447 346 155,60 2 695 481 931,37 1 183 251 602,83                     

Variation de stock de produits (±) 215 893 116,18 0,00 215 893 116,18 112 979 570,37 52 382 240,92                          

Immobilisations produites par l'Ese pour elle même 503 186,38 0,00 503 186,38 3 220 621,88 1 902 005,15                            

Subvention d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00 -                                             

Autres produits d'exploitation 5 091 549,48 0,00 5 091 549,48 0,00 0,34                                          

Reprises d'exploitation; transfert de charges 99 938 563,55 0,00 99 938 563,55 98 490 537,93 95 459 364,00                          

TOTAL  I 1 768 772 571,19 0,00 1 768 772 571,19 2 910 172 661,55 1 332 995 213,24                     

II - CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus de marchandises 40 117 447,93 0,00 40 117 447,93 20 935 869,96 9 352 493,87                            

Achats consommés de matières et de fournitures 1 211 691 000,37 0,00 1 211 691 000,37 2 318 732 714,09 936 042 078,46                        

Autres charges externes 213 025 875,16 1 002 763,80 214 028 638,96 182 412 679,65 125 136 662,64                        

Impôts et taxes 5 999 083,02 99 998,55 6 099 081,57 16 587 629,25 2 084 838,70                            

Charges de personnel 32 462 218,57 0,00 32 462 218,57 49 058 632,45 24 360 421,07                          

Autres charges d'exploitation 290 625,81 0,00 290 625,81 580 000,00 297 881,32                               

Dotations d'exploitation 98 011 148,15 0,00 98 011 148,15 121 835 051,58 105 974 521,94                        

TOTAL  II 1 601 597 399,01 1 102 762,35 1 602 700 161,36 2 710 142 576,98 1 203 248 898,00                     

III - RESULTAT D'EXPLOITATION ( I - II ) 166 072 409,83 200 030 084,57 129 746 315,24                        

IV - PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de participation et autres t. immo 14 400 000,00 0,00 14 400 000,00 1 351,07 -                                             

Gains de change 1 727 604,43 149 226,81 1 876 831,24 1 211 024,19 323 288,87                               

Intérêts et autres produits financiers 338 177,16 0,00 338 177,16 624 532,46 347 920,88                               

Reprises financières; transferts de charges 17 486 871,45 0,00 17 486 871,45 12 701 217,29 12 701 217,29                          

TOTAL  IV 33 952 653,04 149 226,81 34 101 879,85 14 538 125,01 13 372 427,04                          

V - CHARGES FINANCIERES

Charges d'intérêts 26 503 241,14 0,00 26 503 241,14 52 974 550,28 23 676 190,37                          

Pertes de change 3 104 263,63 0,00 3 104 263,63 4 271 942,51 1 712 058,09                            

Autres charges financières 0,00 0,00 0,00 0,00 -                                             

Dotations financières 29 635 169,10 0,00 29 635 169,10 17 486 871,45 14 641 246,74                          

TOTAL  V 59 242 673,87 0,00 59 242 673,87 74 733 364,24 40 029 495,20                          

VI - RESULTAT FINANCIER ( IV - V ) -25 140 794,02 -60 195 239,23 26 657 068,16 -                         

VII - RESULTAT COURANT ( III + V I) 140 931 615,81 139 834 845,34 103 089 247,08                        

VIII - PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions d'immobilisations 8 194 747,03 0,00 8 194 747,03 55 729 431,63 1 592 255,51                            

Subventions d'équilibre 0,00 0,00 0,00 0,00 -                                             

Reprises sur subventions d'investissement 394 196,03 0,00 394 196,03 788 392,07 394 196,03                               

Autres produits non courants 45 010 310,57 0,00 45 010 310,57 6 424 899,79 2 816 974,13                            

Reprises non courantes; transferts de charges 0,00 0,00 0,00 0,00 -                                             

TOTAL  VIII 53 599 253,63 0,00 53 599 253,63 62 942 723,49 4 803 425,67                            

IX - CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d'amort. des immo. cédées 9 492 962,19 0,00 9 492 962,19 53 526 654,05 1 348 466,44                            

Subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00 -                                             

Autres charges non courantes 66 666 816,26 0,00 66 666 816,26 8 061 840,18 6 996 499,50                            

Dotations non courantes aux amort. et provisions 0,00 0,00 0,00 0,00 -                                             

TOTAL  IX 76 159 778,45 0,00 76 159 778,45 61 588 494,23 8 344 965,94                            

X - RESULTAT NON COURANT ( VIII- IX ) -22 560 524,82 1 354 229,26 3 541 540,27 -                           

XI - RESULTAT AVANT IMPOTS ( VII+ X ) 118 371 090,99 141 189 074,60 99 547 706,81                          

XII - IMPOTS SUR LES RESULTATS 43 067 721,30 43 067 721,30 64 371 995,31 47 032 576,00                          

XIII - RESULTAT NET ( XI - XII ) 75 303 369,69 76 817 079,29 52 515 130,81                          

XIV - TOTAL DES PRODUITS ( I + IV + VIII ) 1 856 473 704,67 2 987 653 510,05 1 351 171 065,95                     

XV - TOTAL DES CHARGES ( II + V + IX + XII ) 1 781 170 334,98 2 910 836 430,76 1 298 655 935,14                     

XVI - RESULTAT NET ( XIV - XV ) 75 303 369,69 76 817 079,29 52 515 130,81                          
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TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE 30/06/2025

I. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN:
EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT
Emplois Ressources

a b c d

1 Financement Permanent 2 259 281 109,13         1 248 521 557,54         1 010 759 551,59         

2 Moins Actif Immobilisé 590 727 383,20             438 099 550,65             152 627 832,55             

3 = Fonds de Roulement Fonctionnel (1-2) (A) 1 668 553 725,93         810 422 006,89             858 131 719,04 -            

4 Actif Circulant 4 405 561 871,18         3 454 810 281,11         950 751 590,07             

5 Moins Passif Circulant 2 602 795 579,72         2 187 724 319,51         415 071 260,21             

6 = Besoins de Financement Global (4-5) (B) 1 802 766 291,46         1 267 085 961,60         535 680 329,86             

7 = Trésorerie Nette (Actif - Passif) (A - B) 134 212 565,53 -            456 663 954,71 -            322 451 389,18 -            
II. EMPLOIS ET RESSOURCES:

RESSOURCES STABLES DE
L'EXERCICE (FLUX)

AUTOFINANCEMENT: (A) 44 589 546,93               73 572 480,55               

* Capacité d'Autofinancement 90 032 376,93               94 779 134,55               

* Distribution de Bénéfices 45 442 830,00               21 206 654,00               

(B) 33 166 058,14               113 613 238,93             

* Cession d'Immobilisations Incorporelles -                                  

* Cession d'Immobilisations Corporelles 8 194 747,03                 55 729 431,63               

* Cession d'Immobilisation Financières -                                  -                                  

* Récupérations sur Créances Immobilisées 24 971 311,11               57 883 807,30               

(C) -                                  -                                  -                                  

* Augmentations de Capital, Apports -                                  

* Subventions d'Investissement -                                  

(D) 1 000 000 000,00         70 379 553,66               

1 000 000 000,00         70 379 553,66               

(A+B+C+D) -                                  1 077 755 605,07         -                                  257 565 273,14             

(E) 191 200 196,94             227 049 755,99             

* Acquisition d'Immobilisations Incorporelles -                                  176 899,50                    

* Acquisition d'Immobilisations Corporelles 143 106 526,14             111 586 329,19             

* Acquisition d'Immobilisations Financières 4 500 000,00                 23 071 700,00               

* Augmentation des Créances Immobilisées 43 593 670,80               92 214 827,30               

(F) -                                  

(G) 18 804 036,09               71 018 462,80               

(H) 9 619 653,00                 741 470,00                    

(E+F+G+H) 219 623 886,03             -                                              298 809 688,79             -                                  

535 680 329,86             -                                  440 767,88                    -                                  

IV. VARIATION DE LA TRESORERIE -                                  322 451 389,18 -            41 685 183,53               

755 304 215,89             755 304 215,89             299 250 456,67             299 250 456,67             TOTAL GENERAL

EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES

ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS 
D'IMMOBILISATIONS:

Exercice du 01/01/2025 au 30/06/2025
Variation (a-b)

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

CESSIONS ET REDUCTIONS 
D'IMMOBILISATIONS:

AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET 
ASSIMILES:

AUGMENTATIONS DES DETTES DE 
FINANCEMENT:

(Nette de primes de remboursement)

I. TOTAL DES RESSOURCES STABLES:

EMPLOIS STABLE DE L'EXERCICE (FLUX):

MASSES

REMBOURSEMENTS DES CAPITAUX PROPRES 
REMBOURSEMENTS DES DETTES DE 
FINANCEMENT

EMPLOIS EN NON-VALEURS

II. TOTAL DES EMPLOIS STABLES
III. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT 
GLOBAL (B.F.G)

Amortissements sur Cumul d'amortissement fin
immobilisations sorties exercice

1 2 3 4 = 1 + 2 - 3
IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 6 962 085,19            1 088 720,52              6 431 742,00               1 619 063,71                      
* Frais préliminaires 265 599,60                33 199,96                        298 799,56                               
* Charges à répartir sur plusieurs exercices 6 696 485,59             1 055 520,56                   6 431 742,00                    1 320 264,15                            
* Primes de remboursement obligations -                             -                                             
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 5 336 025,79            378 028,52                 394 300,00                  5 319 754,31                      
* Immobilisation en recherche et développement -                             -                                             
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 5 336 025,79             378 028,52                      394 300,00                       5 319 754,31                            
* Fonds commercial -                             -                                             
* Autres immobilisations incorporelles -                             -                                             
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 71 578 310,30          11 951 267,20            14 597 038,50             68 932 539,00                    
* Terrains -                             -                                             
* Constructions 20 232 128,97           1 849 831,38                   22 081 960,35                          
* Installations techniques, matériel et outillage 43 671 992,06           9 508 001,52                   12 652 442,68                  40 527 550,90                          
* Matériel  de transport 2 102 674,76               245 129,38                      2 347 804,14                            
* Mobilier, matériel  de bureau et aménagement 5 571 514,51             348 304,92                      1 944 595,82                    3 975 223,61                            
* Autres immobilisations corporelles -                                 -                                             
* Immobilisations corporelles en cours -                             -                                             
TOTAL GENERAL 83 876 421,28          13 418 016,24            21 423 080,50             75 871 357,02                    

EXERCICE DU 01/01/2025 AU 30/06/2025

NATURE
Cumul début exercice Dotation de l'exercice

MONTANT MONTANT
BRUT Acquisition Prod par l'entreprise Virement Cession Retrait Virement BRUT

FIN EXCERCIE pour elle même FIN EXCERCIE
IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 7 699 294,15          9 619 653,00          -                                -          -                      6 431 742,00        -          10 887 205,15        
* Frais préliminaires 331 999,52             -                               -         -                      -         331 999,52            
* Charges à répartir sur plusieurs exercices 7 367 294,63          9 619 653,00          -                               -         -                      6 431 742,00      -         10 555 205,63      
* Primes de remboursement obligations -                           -                          
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 7 264 643,63          75 175,90               -                                -          -                      394 300,00           -          6 945 519,53          
* Immobilisation en recherche et développement -                           -                          
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 7 264 643,63          120,90                    394 300,00         6 870 464,53        
* Fonds commercial -                           -                           -                          
* Autres immobilisations incorporelles -                           75 055,00               75 055,00              
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 225 389 543,01    142 528 163,86    503 186,38                 -         8 123 497,41    15 966 503,27    -         344 330 892,57    
* Terrains 5 401 107,00          5 401 107,00        
* Constructions 63 203 162,79        599 683,95             63 802 846,74      
* Installations techniques, matériel et outillage 125 553 429,23      140 516 073,57      8 123 497,41    12 453 223,90    245 492 781,49    
* Matériel  de transport 3 640 588,97          16 721,74               3 657 310,71        
* Mobilier, matériel  de bureau et aménagement 9 628 923,90          1 000 884,60          3 513 279,37      7 116 529,13        
* Autres immobilisations corporelles -                           -                          
* Immobilisations corporelles encours 17 962 331,12        394 800,00             503 186,38                 18 860 317,50      
TOTAL GENERAL 240 353 480,79      152 222 992,76      503 186,38                  -          8 123 497,41      22 792 545,27      -          362 163 617,25      

EXERCICE DU 01/01/2025 AU 30/06/2025

NATURE
AUGMENTATION DIMINUTION


