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CENTRALE SOLAIRE - KHOURIBGA

COMPTES CONSOLIDE SEMESTRIELS S1 2025

BILAN ACTIF

BILAN PASSIF

TABLEAU DES FLUX CONSOLIDE JET CONTRACTORS

ATTESTATION DU COMMISSARIAT AUX 
COMPTES (CONSOLIDÉS) 

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES) TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE

PÉRIMÈTRE ET MÉTHODE DE CONSOLIDATION

EXERCICE S1 2025 EXERCICE
ACTIF PRECEDENT

Net Net
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS: (A) - 9 274 328,45 F-                  - 748 401,99 F-                     
* Frais Préliminaires - 39 386,97 F-                       - 77 592,95 F-                       
* Charges à Répartir sur Plusieurs Exercices - 9 234 941,48 F-                  - 670 809,04 F-                     
* Primes de Remboursement des Obligations - -   F-                                 - -   F-                                 
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES: (B) - 32 006 503,10 F-                - 37 135 695,05 F-                
*  Ecarts d'acquisition - 30 191 689,57 F-                - 34 958 086,11 F-                

E *Immobilisations en Recherche et Développement - -   F-                                 - -   F-                                 

S * Brevets, Marques, Droits et Valeurs Similaires - 1 739 758,53 F-                  - 2 177 608,94 F-                  

I * Fonds Commercial - -   F-                                 - -   F-                                 

L * Autres Immobilisations Incorporelles - 75 055,00 F-                       - -   F-                                 

I IMMOBILISATIONS CORPORELLES: (C) - 322 602 579,85 F-              - 206 850 703,47 F-              

B * Terrains - 6 035 333,25 F-                  - 6 035 333,25 F-                  

O * Constructions - 36 126 130,16 F-                - 37 702 142,01 F-                

M * Installations Techniques, Matériel & Outillage - 253 538 068,94 F-              - 135 344 415,28 F-              

M * Matériel de Transport - 1 176 096,26 F-                  - 1 594 542,55 F-                  

I * Mobilier de Bureau, Aménagements Divers - 6 418 166,31 F-                  - 7 397 557,44 F-                  
* Autres Immobilisations Corporelles - 656 738,21 F-                     - 1 022 652,60 F-                  

F * Immobilisations Corporelles en Cours - 18 652 046,72 F-                - 17 754 060,34 F-                

I IMMOBILISATIONS FINANCIERES: (D) - 85 830 456,02 F-                - 87 458 375,12 F-                

T * Prêts Immobilisés - 1 247 493,05 F-                  - 1 250 526,11 F-                   

C * Autres Créances Financières - 74 885 785,68 F-                - 76 190 630,54 F-                

A * Titres de Participation - 9 135 624,59 F-                  - 9 135 624,59 F-                  
* Titres  mis en équivalence - 561 552,70 F-                     - 818 479,87 F-                     
* Autres Titres Immobilisés - -   F-                                 - 63 114,00 F-                       
ECART DE CONVERSION - ACTIF: (E) - -   F-                                 - -   F-                                 
* Diminution des Créances Immobilisées - -   F-                                 - -   F-                                 
* Augmentation Des dettes  Financières - -   F-                                 - -   F-                                 
TOTAL I  ( A + B + C + D + E ): - 449 713 867,42 F-              - 332 193 175,63 F-              

STOCKS: (F) - 1 065 385 738,03 F-           - 852 535 014,15 F-              

T * Marchandises - -   F-                                 

N * Matériel et Fournitures Consommables - 193 599 153,59 F-              - 255 301 413,98 F-              

A * Produits en Cours - 871 470 411,82 F-              - 596 972 346,51 F-              

L * Produits Intermédiaires et Produits Résiduels - -   F-                                 - -   F-                                 

U * Produits Finis - 316 172,62 F-                     - 261 253,66 F-                     

C CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT: (G) - 3 562 030 366,32 F-           - 2 929 872 703,33 F-           

R * Fournisseurs Débiteurs, Avances et Acomptes - 292 095 608,85 F-              - 124 288 736,88 F-              

I * Clients et Comptes Rattachés - 2 526 510 882,87 F-           - 2 346 363 043,32 F-           

C * Personnel - 1 290 427,78 F-                  - 185 652,53 F-                     
* Etat - 467 640 795,88 F-              - 375 131 274,30 F-              

F * Comptes d'associés débiteurs - -   F-                                 - -   F-                                 

I * Autres Débiteurs - 255 198 923,86 F-              - 14 861 413,83 F-                

T * Compte de Régularisation Actif - 19 293 727,07 F-                - 69 042 582,47 F-                

C TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) - -   F-                                 - -   F-                                 

A ECARTS DE CONVERSION ACTIF (I) - -   F-                                 - -   F-                                 
 ( Eléments circulants ) - -   F-                                 - -   F-                                 
 TOTAL  II ( F + G + H + I ): - 4 627 416 104,35 F-           - 3 782 407 717,48 F-           

O TRESORERIE - ACTIF - 289 827 695,03 F-              - 109 541 619,63 F-              

S * Chèques et Valeurs à Encaisser - 22 416 995,02 F-                - 14 659 398,17 F-                

E * Banque , T.G et C.C.P - 263 673 960,79 F-              - 94 534 958,80 F-                

R * Caisse, Régies d'Avances et Accréditifs - 3 736 739,22 F-                  - 347 262,66 F-                     

T TOTAL III : - 289 827 695,03 F-              - 109 541 619,63 F-              

TOTAL GENERAL ( I + II + III): - 5 366 957 666,81 F-           - 4 224 142 512,74 F-           

EXERCICE S1 2025 EXERCICE 2024

PASSIF

FONDS PROPRES:

* Capital Social ou Personnel (1) - 151 476 100,00 F-                          - 151 476 100,00 F-                       

* Moins� Actionnaires, Capital Souscrit Non Appelé

T Capital Appelé

N dont Versé . . .

E * Primes d'Emission, de Fusion, d'Apport - 284 056 600,00 F-                          - 284 056 600,00 F-                       

N * Ecarts d'évaluation - -   F-                                             - -   F-                                          

A * Réserve Légale - 22 359 850,82 F-                            - 19 977 978,34 F-                         

M * Autres Réserves - 6 390 000,00 F-                              - 6 390 000,00 F-                           

R * Report à Nouveau (2) - 647 532 942,90 F-                          - 566 216 113,81 F-                       

E * Ecart de Conversion - 598 088,95 F-                                - 320 664,52 F-                              

P * Résultats Nets en Instance d'Affectation (2) - -   F-                                             - -   F-                                          

* Résultat net de l'exercice (2) - 126 044 808,95 ¼-                          - 129 737 609,84 F-                       

* Interet hors groupe hors resultat  S1 2025 - 14 455 697,13 ¼-                            - 17 423 794,79 F-                         

* Interet hors groupe � resultat  S1 2025 - 2 455 153,67 ¼-                              - 3 320 136,93 F-                           

T TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A): - 1 254 173 064,52 F-                       - 1 178 918 998,23 F-                    

N CAPITAUX PROPRES ASSIMILES: (B) - 2 703 645,93 F-                              - 3 124 624,73 F-                           

E * Subventions d'Investissement - 2 703 645,93 F-                              - 3 124 624,73 F-                           

M * Provisions Réglementées

E
C DETTES DE FINANCEMENT: (C) - 1 241 990 647,91 F-                       - 268 554 107,43 F-                       

N * Emprunts Obligataires - 1 085 714 320,00 F-                       - 85 714 320,00 F-                         

A * Autres Dettes de Financement - 156 276 327,91 F-                          - 182 839 787,43 F-                       

N
I PROVISIONS DURABLES POUR RIS4UES ET CHARGES: (D) - -   F-                                             - -   F-                                          

F * Provisions pour Risques

* Provisions pour Charges

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF: (E) - -   F-                                             - -   F-                                          

* Augmentation de Créances Immobilisées

* Diminution des Dettes de Financement

 TOTAL I ( A + B + C + D + E ): - 2 498 867 358,36 F-                       - 1 450 597 730,39 F-                    

C
R DETTES DU PASSIF CIRCULANT: (F) - 2 419 610 279,47 F-                       - 2 198 915 464,74 F-                    

I * Fournisseurs et Comptes Rattachés - 1 076 191 529,70 F-                       - 1 050 400 323,65 F-                    

C * Clients Créditeurs, Avances et Acomptes - 672 866 389,69 F-                          - 460 257 529,90 F-                       

* Personnel - 28 962 985,88 F-                            - 28 834 950,24 F-                         

F * Organismes Sociaux - 9 972 316,82 F-                              - 9 681 668,73 F-                           

I * Etat - 532 247 174,55 F-                          - 497 114 007,27 F-                       

S * Comptes d'Associés - 57 349 810,27 F-                            - 6 164 535,41 F-                           

S * Autres Créanciers - 12 338 914,82 F-                            - 123 371 427,15 F-                       

A * Comptes de Régularisation - Passif - 29 681 157,75 F-                            - 23 091 022,39 F-                         

P AUTRES PROVISIONS POUR RIS4UES ET CHARGES (G) - 13 848 872,57 F-                            - 17 075 387,42 F-                         

ECARTS DE CONVERSION PASSIF (EOpPHQWV CLUFXODQWV) (H) - -   F-                                            - -   F-                                          

 TOTAL II ( F + G + H ): - 2 433 459 152,04 F-                       - 2 215 990 852,16 F-                    

O
S TRESORERIE PASSIF: - 434 631 156,41 F-                          - 557 553 930,20 F-                       

E * Crédits d'Escompte - 51 989 022,00 F-                            - 54 358 576,43 F-                         

R * Crédits de Trésorerie - 346 874 754,88 F-                          - 285 483 357,80 F-                       

T * Banques solde créditeur - 35 767 379,53 F-                            - 217 711 995,97 F-                       

 TOTAL III: - 434 631 156,41 F-                          - 557 553 930,20 F-                       

TOTAL GENRAL ( I + II +  III ): - 5 366 957 666,81 F-                       - 4 224 142 512,74 F-                    

�ERROR�

EXERCICE  S1 2025 EXERCICE S1 2024 EXERCICE  2024

NATURE

I PRODUITS D'EXPLOITATION:

* Ventes de Marchandises (en l'état) - 52 859 089,42 F-                        - 12 470 126,61 F-                    - 23 954 884,45 F-                     

* Ventes de Biens et Services Produits - 1 407 448 627,93 F-                   - 1 367 392 743,30 F-               - 3 093 774 700,15 F-                 

* Chiffres d'Affaires - 1 460 307 717,35 F-                   - 1 379 862 869,91 F-               - 3 117 729 584,60 F-                 

E * Variation de StocNs de Produits (� ou -) (1) - 232 615 704,23 F-                      - 30 452 284,28 F-                    - 51 275 234,12 F-                     

X * Immobilisations Produites par l'Entreprise

P    pour elle-même - 57 073 653,73 F-                        - 5 745 209,41 F-                      - 13 617 735,89 F-                     

L * Subventions d'Exploitation - 52 500,00 F-                            

O * Autres Produits d'Exploitation - 5 096 515,40 F-                          - 32,82 F-                                 - 19 133,73 F-                            

I * Reprises d'Exploitation� Transferts de Charges - 93 586 638,70 F-                        - 88 240 436,66 F-                    - 91 228 423,10 F-                     

T TOTAL I: - 1 848 680 229,41 F-                   - 1 504 300 833,08 F-               - 3 273 922 611,43 F-                 

A II CHARGES D'EXPLOITATION:

T * Achats Revendus de Marchandises (2) - 40 117 447,93 F-                        - 21 772 220,46 F-                    - 20 942 809,97 F-                     

I * Achats Consommés de Matières et Fournitures (2) - 995 061 475,86 F-                      - 848 232 238,16 F-                  - 2 206 980 542,10 F-                 

O * Autres Charges Externes - 268 658 153,18 F-                      - 197 047 411,28 F-                  - 322 454 130,83 F-                   

N * Imp{ts et Taxes - 15 615 034,98 F-                        - 3 073 281,68 F-                      - 19 408 895,07 F-                     

* Charges de Personnel - 156 992 049,47 F-                      - 131 814 297,77 F-                  - 276 955 290,78 F-                   

* Autres Charges d'Exploitation - 316 325,10 F-                             - 942 192,18 F-                         - 3 367 566,52 F-                        

* Dotations d'Exploitation - 100 521 732,72 F-                      - 104 068 883,83 F-                  - 122 524 952,21 F-                   

TRWDO II: - 1 577 282 219,24 F-                   - 1 306 950 525,36 F-               - 2 972 634 187,48 F-                 

III RESULTAT D'EXPLOITATION III (I - II): - 271 398 010,17 F-                      - 197 350 307,72 F-                  - 301 288 423,96 F-                   

IV PRODUITS FINANCIERS:

* Produits des Titres de Participation et Autres   

  Titres Immobilisés - 1 351,07 F-                              

F * Gains de Change - 3 630 151,84 F-                          - 1 390 348,27 F-                      - 2 714 806,06 F-                        

I * Intérêts et Autres Produits Financiers - 1 912,49 F-                                - 0,00 F-                                    - 2 093,33 F-                              

N * Reprises Financières� Transferts de Charges - 105 000,00 F-                             - 105 000,00 F-                         - 105 000,00 F-                          

A TOTAL IV: - 3 737 064,34 F-                          - 1 495 348,28 F-                      - 2 823 250,45 F-                        

N V CHARGES FINANCIERES:

C * Charges d'Intérêts - 30 448 257,20 F-                        - 27 877 291,81 F-                    - 61 830 774,36 F-                     

I * Pertes de Change - 13 927 864,88 F-                        - 6 658 638,61 F-                      - 12 171 607,01 F-                     

E * Autres Charges Financières - -   F-                                         - 73 419,15 F-                            

R * Dotations Financières - 105 000,00 F-                             - 105 000,00 F-                          

TOTAL V: - 44 481 122,08 F-                        - 34 535 930,42 F-                    - 74 180 800,53 F-                     

VI RESULTAT FINANCIER (IV - V): - 40 744 057,74 F-                        - 33 040 582,14 F-                    - 71 357 550,08 F-                     

VII RESULTAT COURANT (III + VI): - 230 653 952,43 F-                      - 164 309 725,58 F-                  - 229 930 873,88 F-                   

VIII PRODUITS NON COURANTS:

* Produits de Cessions d'Immobilisations - 8 226 502,63 F-                          - 1 592 255,51 F-                      - 56 785 549,40 F-                     

N * Subvention d'Equilibre - 19 013,76 F-                              - -   F-                                     - -   F-                                       

O * Reprises sur Subventions d'Investissement - 401 965,04 F-                             - 413 209,79 F-                         - 848 818,78 F-                          

N * Autres Produits Non-Courants - 45 279 619,31 F-                        - 3 294 279,75 F-                      - 13 877 614,18 F-                     

* Reprises Non-Courantes� Transferts de Charges - -   F-                                         

C TOTAL VIII - 53 927 100,74 F-                        - 5 299 745,05 F-                      - 71 511 982,36 F-                      

O IX CHARGES NON COURANTES

U * Valeurs Nettes d'Amortsissement des  

R   Immobilisations Cédées - 9 492 962,19 F-                          - 1 348 466,44 F-                      - 54 401 180,17 F-                     

A * Subventions Accordées - -   F-                                         - -   F-                                     - -   F-                                       

N * Autres Charges Non Courantes - 72 904 067,86 F-                        - 10 619 529,59 F-                    - 16 044 655,70 F-                     

T * Dotations Non Courantes aux Amortissements - 1 593 472,65 F-                          - 9 013,93 F-                              

   et aux Provisions

 TRWDO IX - 83 990 502,70 F-                        - 11 967 996,03 F-                    - 70 454 849,80 F-                     

X RESULTAT NON COURANT ( VIII - IX ) - 30 063 401,96 F-                        - 6 668 250,97 F-                      - 1 057 132,56 F-                        

XI RESULTAT AVANT IMPOTS ( VII+ RX - X) - 200 590 550,47 F-                      - 157 641 474,61 F-                  - 230 988 006,44 F-                   

4UOTE PART DES SOCIETES INCLUSES PAR MISE EN 
E4UIVALENCE - 209 106,81 F-                             - 40 648,67 F-                           - 161 625,49 F-                          

AMORTISSEMENT DE L'ECART D'AC4UISITION - 4 766 396,54 F-                          - 4 454 085,73 F-                      - 9 532 793,08 F-                        

XII IMPOTS SUR LES RESULTATS - 67 115 084,49 F-                        - 59 820 056,79 F-                    - 88 559 092,08 F-                     

XIII RESULTAT NET TRWDO  ( XI - XII ) - 128 499 962,63 F-                      - 93 407 980,75 F-                    - 133 057 746,77 F-                   

Résultat  Part des Intérêts Minoritaires - 2 455 153,67 F-                          - 4 195 573,98 F-                      - 3 320 136,93 F-                        

RpVXOWDW  PDUW GX GURXSH - 126 044 808,95 F-                      - 89 212 406,78 F-                    - 129 737 609,84 F-                   

XIV TOTAL DES PRODUITS ( I + IV + VIII ) - 1 906 344 394,49 F-                   - 1 511 095 926,41 F-                - 3 348 257 844,24 F-                 

XV TOTAL DES CHARGES   (  II + V + IX + XII ) - 1 777 844 431,86 F-                   - 1 417 687 945,66 F-               - 3 215 200 097,48 F-                 

XVI RESULTAT NET (TRWDO PURGXLWV - TRWDO CKDUJHV) - 128 499 962,63 F-                      - 93 407 980,75 F-                    - 133 057 746,77 F-                   

S1 2025 2024 S1 2024
RpVXOWDW NHW GHV VRFLpWpV LQWpJUpHV - 128 499 962,63 ¼-                     - 133 057 746,77 ¼-                - 93 407 980,75 ¼-      

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie 
ou non liés à l¶activité

*Dotations - 23 580 193,56 ¼-                       - 37 116 552,96 ¼-                  - 16 950 571,75 ¼-      

* Variation des imp{ts différés

* Plus-values  � moins values �   des cessions, nettes d¶imp{t - 1 266 459,56 ¼-                         - 2 384 369,23 ¼-                    - 243 789,07 ¼-           

*Ecarts de conversion des  comptes en devises - 1 426 654,93 ¼-                         - 794 808,18 ¼-                       - 2 215 673,32 ¼-        

*Capacité d¶autofinancement des sociétés intégrées - 151 919 960,82 ¼-                     - 166 995 122,33 ¼-                - 107 899 090,11 ¼-     

Dividendes reous des sociétés mises en équivalence

Variation du besoin en fonds de roulement lié à l¶activité 
- 627 540 086,98 ¼-                     - 18 202 433,22 ¼-                  - 21 477 689,21 ¼-      

FOX[ QHW GH WUpVRUHULH JpQpUp SDU O¶DFWLYLWp - 475 620 126,16 ¼-                     - 185 197 555,54 ¼-                - 129 376 779,32 ¼-    

FOX[ GH WUpVRUHULH OLpV DX[ RSpUDWLRQV G¶LQYHVWLVVHPHQW

Acquisition des immobilisations - 152 847 728,28 ¼-                     - 136 948 032,85 ¼-                - 46 244 326,08 ¼-      

Cessions d¶immobilisation, nettes d¶imp{t - 8 226 502,63 ¼-                         - 56 785 549,40 ¼-                  - 1 592 255,51 ¼-        

Variation des créances  immobilisées - 1 627 919,10 ¼-                         
- 47 767 809,69 ¼-                  - 9 468 013,40 ¼-        

Incidence de variation de périmètre

Flux net de trésorerie liés aux opérations d¶investissement - 142 993 306,55 ¼-                     - 127 930 293,14 ¼-                - 54 120 083,97 ¼-      

FOX[ GH WUpVRUHULH OLpV DX[ RSpUDWLRQV GH ILQDQFHPHQW

Dividendes versés aux actionnaires de la société mère - 45 442 830,00 ¼-                       - 21 206 654,00 ¼-                  

Dividendes versés aux actionnaires minortitaires des filiales - 6 171 428,57 ¼-                         - 2 266 418,75 ¼-                    

Subventions d'investissement reoues

Augmentation de capital en numéraire - -   ¼-                        

Emissions d¶emprunts - 1 000 000 000,00 ¼-                  - 65 000 000,00 ¼-                  - 25 000 000,00 ¼-      

Remboursement d¶emprunts - 26 563 459,52 ¼-                       - 81 149 953,89 ¼-                  - 27 340 277,92 ¼-      

FOX[ GH WUpVRUHULH OLpV DX[ RSpUDWLRQV GH ILQDQFHPHQW - 921 822 281,91 ¼-                     - 39 623 026,64 ¼-                  - 2 340 277,92 ¼-        

VDULDWLRQ GH WUpVRUHULH - 303 208 849,19 ¼-                     - 17 644 235,76 ¼-                  - 72 916 417,43 ¼-      

Trésorerie d¶ouverture - 448 012 310,57 ¼-                     - 465 656 546,33 ¼-                - 465 656 546,33 ¼-    

Trésorerie de cl{ture - 144 803 461,37 ¼-                     - 448 012 310,57 ¼-                - 392 740 128,90 ¼-    

Différence - 303 208 849,19 ¼-                     - 17 644 235,76 ¼-                  - 72 916 417,43 ¼-      

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE
�ERROR�

Capital Primes Réserves consolidés Résultat de l'exercice

Provision 
pour 

investissem
ents

Autres

Totaux capitaux propres Ecart de 
réévaluation

Titres de 
participation

Total 
autres

Mouvements Augmentation de capital - -   ¼-                           - -   ¼-                                

Réserves - 24 881 408,89 ¼-        - 26 714 877,75 ¼-           - 1 833 468,87 ¼-               

resultat - 73 088 517,13 ¼-           - 73 088 517,13 ¼-             

Prime d’émission - -   ¼-                               - -   ¼-                                

Réserves minoritaires - 1 592 825,94 ¼-          - 1 592 825,94 ¼-               

Situation à la clôture 2023 - 151 476 100,00 ¼-      - 284 056 600,00 ¼-         - 560 933 412,49 ¼-      - 73 088 517,13 ¼-           - -   ¼-       - -   ¼-            - -   ¼-               - -   ¼-   - 1 069 554 629,62 ¼-       

Mouvements Augmentation de capital - -   ¼-                           - -   ¼-                                

Réserves - 43 404 237,90 ¼-        - 73 088 517,13 ¼-           - 29 684 279,23 ¼-             

resultat - 133 057 746,77 ¼-        - 133 057 746,77 ¼-           

Prime d’émission - -   ¼-                               - -   ¼-                                

Réserves minoritaires - 5 990 901,07 ¼-          - 5 990 901,07 ¼-               

Situation à la clôture 2024 - 151 476 100,00 ¼-      - 284 056 600,00 ¼-         - 610 328 551,46 ¼-      - 133 057 746,77 ¼-        - -   ¼-       - -   ¼-            - -   ¼-               - -   ¼-   - 1 178 918 998,23 ¼-       

Mouvements Augmentation de capital - -   ¼-                           - -   ¼-                                

Réserves - 82 779 948,10 ¼-        - 133 057 746,77 ¼-        - 50 277 798,67 ¼-             

resultat - 128 499 962,63 ¼-        - 128 499 962,63 ¼-           

Prime d’émission - -   ¼-                               - -   ¼-                                

Réserves minoritaires - 2 968 097,66 ¼-          - 2 968 097,66 ¼-               

Situation à la clôture S1 2025 - 151 476 100,00 ¼-      - 284 056 600,00 ¼-         - 690 140 401,90 ¼-      - 128 499 962,63 ¼-        - -   ¼-       - -   ¼-            - -   ¼-               - -   ¼-   - 1 254 173 064,52 ¼-       
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